AZIENDA SERVIZI MUNICIPALIZZATI
D MERANO S.p.A.

F3%012 - Merano (BZ), Viale Europa 4
Capitale scciale Euro 20.000.000,00
interamente softoscritto & versato
Codice fiscale & numero di kerizione al
Reglstro Imprese di Bolzano: 01525780216

RELAZIONE UNITARIA DEL COLLEGIO
SINDACALE ALL'ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI

BILANCIO D'ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2014

Egregi Azionishi dell'Azenda Serviz
Municipalizzati di Meranc S.p.A. |

Fremessa

Il Collegio sindocole & state nominato con
delibera di data 28042014, nell'ssercizio
chivso al 31 dicembre 2016 ha svolio sia le
funzioni previste dogli artt. 2403 e segg., c.c.
sia quelle previsie dall'art, 2409 - bis, c.c.

Lo presenie relozione unitario contiene nella
sezione A] la “Relazione del revisore
indipendente ai sensi dell'art. 14 del Dulgs. 27
gennaio 2000, n. 39" & nella sezions B] lo
“Relazione ai sensi dell'arl. 2427, comma 2,
[,

A = Relozlone del revisore indipendenie ai
sensl dellarl. 14 del D.Lgs. 27 gennaic 2010, n,
3%

Relaziene sul bilancie di esercizio

Abbiamo svolto la revisione legale del bilancio
del’ Azienda Servid Municipolzata di Merano
Sp.a. al 31 dicembre 2016, costituito dallo
state patimoniale, dal conte economico e
dalla nota infegrafiva,

Responzabliféd degl  amminisirator per i
bitancio di esercizio

Gli amminisirator sono responsabili per o
redazionea del bilancio d'esercizic che fornisea
una rappresentazione verliera e corefta in
conformitd ole norme Haliane che ne
disciplinano | criterd di redazione.

Responsabilita del revisore

STADTWERKE MERAN A.G.

1-37012 - Meran [BI), Ewropaallee 4
Geselischoftskapilal Euro 20.000.000,00
voll gezelchnet und eingezahit
Stever- und Einfrogungsnummer beim
Handelregister von Bozen: 01526780214

EINZELBERICHT DES UBERWACHUNGSRATES AN
DEN AKTIONAREN

BILANZ ZUM 3. DEZEMBER 2016

Sehr geehrie Akliondre der Stodiwerke Meran
AG.

Voroussetzung

Der |etzige (berwachungsrat wurde am
28042014 ermannt und hat, im
abgeschlossenen  Geschdflsishr  zum 31,
Dezermber 2014 die von Art, 2403 und 2409-bis
des ltallenlschen Iivilgesetzbuches
vorgesehenen Funktionen ausgeibt.
Voriegende  Enzelberchi  enthall  unier
Sektion A) den “Bercht der Revisoren loul
Addikel 14, des GV, nr, 32/2010" und unter
Sekfion B) den "Bercht des
Ubervachunguates gem@B  Arikel 2429,
weiter Absatz des IGB".

A = Bericht des unabhanglgen Revisors laut
Arikel 14, des G.V. nr. 35/2010

Berleht zum Jahresabschluss
Wir haben die rechiiche Prifung des

Johresobschlusses der Stadiwerke Meran AG

wm 31, Dezember 20146 vorgenommen, der
s der Bilonz, der Gewinn- und
Verustrechnung und dem Anhang besieht.

Verontwortung  der  Verwalter fir  den
Jahresabschiuss

Die Verwalier sind werantwordlich fir die
Erstellung des Johresobschlusses, der eine
kemekte und reelle Darsfellung  im Einklang
mit den geltenden italienischen
Gesetzesbestimmungen ergibl,

Veraniwaortung des Revisors
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E rostra lo responsabilita di esprimere un
giudizio sul blancio d'esercizio sulla bose della
ravisiona legale.,

Abbiomo  svolto lo  revisione legale in
conformita ai principi di revisione infernazionali
(154 lalia) ecloborali ai sens del'art. 11,
comma 3, del B.Lgs. n. 3%/2010,

Toli principt richiedono il spetio di principi
efici, nonché lo pianificazione e o
svolgimento della revisions legole ol fine di
acquisiie una ragionevole sicurezza che |
bilancio d'esercizio non contenga  emoi
siggnificativi,

La revisione legale comporta lo svolgimento di
procedure  volte od acquisire  elementi
probotivi a supporia degll importl & delle
inforrmazioni contenuti nel bilancio d'esercizo.
Il procedimento di revisione & state svolto in
modo coerente con la dimensione della
socistd & con il suo assatts organizative,

Le procedure scelle dipendono dal gludizdo
professionale  del revisore, Inclisa o
valutozione dei rischi di erron significativi nel
biloncio d'esercizio dovuli o frodi o a
comportfamenti ¢ eventi non  inferzionali
Hel'effettvare tali valitozioni del rschio, i
revisore corsidera il confrolle intema relatfive
alla redazione del bilancio d'ssercizo
del'impresa che fornisca una
rappresentazions ventiera e correlta al fine di
definire procedurs di revisione appropiale
dale circosianze, & non per espimere un
giedido sul'efficacia del confrollo infemo
dell'impreso. La revisione legale comprende
altresi la valulazione dell'approprialeza del
princip contabii adottali della
ragionavoleza defle siime conlakil effettucte
dagl amministrator, nonché la vakdazions
della rappresentazione del biloncio d'esercizio
nel suo complessa,

Riteniamo di aver acqusito element! probativi
sufficienti ed appropriat] su cul basare il nastro
gludizic,

Giudizia

A nostro gludiio. 1 bllanclo d'esercido

dell'Azienda Servizi Municipalizati di Merano
SpA ol 21 dicembre 2016, & redalto con
chiarezza e roppresenia in modo veritisro &
corretlo  la  sifuazione palfimoniale e
finondaria  della socield ed 1l risullato
economico dell'esercizio, in conformita aolle
norme italione che ne disciplinanc i criteri di

Es ist unsere Verantworlung eine Bewerdung
des Bilonzabechiusses zu geban, welche sich
aul die gesetdiche Rechrungsprifung stiitzl.
Wir haben die Rechnungsprifung im Sinne
der intermafionalen  Verhalternsnormen  (ISA
{falien), erorbeitet im Sinne des Ar. 11, Absatz
3 das Lagislativdekretes 39/2010,
durchgeflhri,

Diese sehen vor, dass die Rechnungsprifung
nach  ethischen Grundslzen und  einer
geplanien Kontrollléitigkeit durchgefhr wird,
die als Ergebnis die Sicherheil zulossen,
daoBder Jahresabschluss nicht mit signifikanten
Fehlern behaftet und in seiner Gesamtheit
gloubwlrdig isf,

[he buchhaltedrische Bilanzkontralle bringi mil
sch, das  durch  geplonie  Konfrollen,
Beweisdokumente erhoben werden, welche
die im Jahresabschiuss enthollenen Zahlen
und Iinfermationen belegen. Wir haben die
kechnungsprifung  unter BerOcksichiigung
der GroBe der Geselschaft und  ihrer
Organisationsstruktur durchgelUhr,

Die ausgewdhiten Prozeduren unferiegen
dem professiongllen Ermessen des Revisors,
darin inbegriffen ist die Riskobewertung der
bedeufsamen  Fehlgr im  Johresabschiuss,
venwsachf durch zufdlige Ereignisse oder
unbeabsichtigies Verhalfen.

Um diese FRiskobewertung vomunehmen,
nimmt der Revisor inteme Kontrollen bei der
Bilarzerdelung vor, welche sine reelle und
komekte Darstellung ergeben. und nichi um
ein Urtell Ober die infermen Konirollen des
gepriften Untemehmen zu geben.

Die gesetdiche Rechnungsprifung enthal
die Bewertung der OrdnungsmaBigkeit der
Anwendung der Buchhaltungsprinzipien und
die Komekiheit dei angewandien
Erstellungskriterien wnd  Schélzungen von
Sellen  der Verwaller, sowie  eine
Gesamibewerung  des  Jahresobschiusses.
Wir sind der Ansicht. doss wir gendgend
Bewelselemenie erarbeilel  haben, ouf
welche unser Gesomturtsil basieren kann.

Lirfeil

Gemie unserem Urlell ist der Jahresabschluss
der Stodiwerke Meran AG zum 31, Dezamber
2014, klar cufgesielt und gibt die Verm&gens-
und Finonzloge der Geselschalt sowie das
wirlschalliche Egebnis des Geschiftsiahres
wohrheifsgetreu  uncd  richlig  wieder, im
Enklang mit den gellenden ilolienischen
Gesetresbestimmungen.
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redazione.

Relarione su alfre disposizioni di legge e
regoelamentarl

Givdizio sulla coerenzo defia Refazione sula
gesfione con il bilancio of esercizio

Abbiomo svoito le procedure indicate nel
principio di revisione (SA ltalia) n. 7208 al fine
di esprimere, come richiesto dalle norme di
legge, un giudizio sulla coerenza della
relozione sulla gestione.

Lo responsobilitd  della  redozione  della
Relozione sulla gesttone in conformitd a
quanio previsic dolle nome di  legge
compete agl omminstratoi  del’ Aziendo
Servid Municipalizofi di Merono SpA.

Lo Rekmione sullo gestione, redafia dal
Consiglio di Amministrazione in olfemperanza
alle indicadioni della normafiva di rferimento,
presenia In modo esaurente la situazione
aZiendale e l'andamento della gestione del
I'esercide 2016, nel suo complesse ed in
particolare nei fre setiod operativi {Gas,
Acquedotto & Servizio Igiene Wbana), nonché
una coerente descriione dei principali rischi e
incefeze cul la societd & esposta.

A nostro giudizio la Relazione sulla gesticne &
coerente  con Il bilancic  d'eserclzdo
del'Adenda Servid Municipalizoti di Merano
Spa alla data del 31.12.2014.

B) Relazione del Collegio sindocale seconde
l'articole 2429, comma 2 del codice civile

B1) AHlvita dl vigllanza ai sensi dell'art. 2403 &
55, C.C

Mal corso dell’esercizio chivse i 31 dicembre
2014 l'attivita del Collegio Sindacale & stata
svolia secondo le disposiziori di legge e le
norme di compordamenio del Collegic
sindocale emanale dal Comsiglio Mazionale

Bericht  Gber anderen Gesetz- und
Verardnungsbeslimmungen

Beurfeilung der Kohdrenz des Logeberichis mif
dem Jahresabschiusses

Wir haben die vom Revisionspringdp [3A Halen)
M. 7208 vorgesehene Prozeduren
durchgeflhrt, um eine Beurteillung Tber die
Koharenz des Lageberchis mit  dem
Johresabschivss 2u erstellen, wie von den
gellenden Gesefzesbesiimmungen
vorgesehan,

Die Verantworiung fir die Estellung des
Logeberichts egl gemdB den gesefziichen
Bestimmungen beim  Verwallungsral  der
Stadiwerke Meran AG,

Der Geschdffsbericht {Logebericht], welcher
vom Verwaltungsrol gemas den gesefzichen
Vorschriften  erstelll  wurde, gibt  einen
ausfihriichen Uoerblick Uber die
Betriebsitvation im Geschaftsjahr 2016 und
Uber die Enfwicklung der Geschatshihrung in
seiner Gesamtheit, und im Besonderen Ober
seine  drei Produklionszwelge  [Gas,
Wasserwerk und Stadlischer Relnigungsdienst)
sowia aine angemessens Beschreibung der
wichtigsten Risiken wnd Ungewissheilen,
welchen die Geselschatft ousgesetzt ist.

Unserer Beurteilung nach, ist die Kohdrenz des
Logeberichts mit dem Johresabschiuss der
Stodiwerk Meran AG zum  3L12.Z1é6
gegeben.

B) Bericht des Uberwachungsrates gemaB
Arlkel 2429, rwelter Absaiz des IGB

B1) Uberwachungstitigkeit gemés Arikel
2403 u.l. des 1GB

Im Loufe des Geschaftsjahres zum 31.12.2016
wwrde unsere Tatigkeit stefs nach den
Gesetzeshestimmungen und nach den vom
Nationalrat  der  Wirlschaftsprifer  und
Steverberaler empfohlenen Verhalternsregein
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dei Dottoi Commercialisti e degli Esperti
Confabili.

E' stolo  ellefiuole un confrollo formale
dell'amminisirazione & vigloto sull'osservanza
della legge e delo stolvic  cziendale,
partecipondo a tutte le sedute
del'Azsemblea e del Consiglio di
Amminisirazione.

I Colegio ha potecipate a n. 2 assembles
dei socl, a n. 13 odunanze del Consiglo di
Amministrazione, svoltes nel rispetic  delle
norme statutare, legistalive e regolamentari
che ne disciplinano il fundonamento e per le
quali il Collegio sindacale pud attestare che le
ozioni deliberate sono conformi allo legge ed
alle  statule  sociole &  non sono
manifeslamenie imprudentl, omardate, In
polenziale conflittc di inferesse o tali do
compromettere  lintegria  del  patimonio
sociale.

Il Collegio Sindacale ha attenute dal direttors
e dagl oamminstrotod  della societa,
imnfarmazionl sul generacle andamento della
gestione & sulla suo prevedibile evoluzione,
ronche sulle operozioni di maggiore rlievo,
che per la lere imporfanza, dimensionl ©
caratteristiche, sono stale devanti per la
societd. S pud pertanto raglonevelmente
assicurare, che le azdioni poste in essere sono
conformi alla legge ed olio statuto sociale.

I Collegic Sindacale ha preso concscenza e
vigilato sull'adeguatezo del'assetto
organizzafivo della sccietd, anche framite la
raccolta di informazioni doi responsabill delle
lundioni e o tale riguarde non abblamo
osserverzioni paricolari da riferire.

I Collegio Sindacale ha  voiulolo
periodicamente |'adeguaterza della strutiura
organizativa e fungdionale del'impresa e delle
sue eventuol mulazonl epetico ale esigenze
minime  postulate dol’ondaomente della
gestione.

for Uberwachungsriite vorgenammen,

Wir haben de formelle Verwaliungstéligkeit
konfrolied und  die  Enholtung  der
gesetdichen uind statutarischen
Bestimmungen Oberpriff, wobei wir an allen
Geselschafterversammiungen und Sitzungen
des Yerwallungsrates tellgenommen haben.

Der Uberwachungsrail hal insgesemt an 2
Geselschofterversammiungen und an 13
Sitzungen des Verwaltungsrates
tellgenommen. welche ale gemdd den
Bestimmungen der Safzung und der Gesatze
sowie der Verardnungen, welche den Ablauf
regeln, stattgefunden haben, Der
Uberwachungsral kann bestatigen, doss bei
allen Staungen, die beschlossenen
Handlungen stets gesetzes- und
satzungskonform Waren und nicht
unvorsichlig.,  uniiberdegt,  im  méglichen
Interassenkontlikl oder sonst in rgendeiner
Weise gefasst wurden, doss sie die Integiitét
des Geselschaitsvermdgens  beeintrachtigt
hatien.

Der Uberwachungsrat hat von dem Direktor
und den Verwalter der Gesellschaft informa-
fionen Ober den cllgemeinen Vedauf der
Verwaliung, die voraussichiiche Geschéfis-
entwicklung, sowie Ober Geschaite die
aufgrund ihrer Wichligkeit, ihrer Gréie oder
Tragweite, bedeulend fir das Unternehmen
waren, emhalfen. Aus diesem Grund kann
versichert werden, dass die getroffenen
mMobnohmen  gesetzeskonforrn und
Einklang mit der Gesellschaftssatzung sind.

Der Uberwachungsrat hat Erkennirisse Gber
die Angemessenheit der Organisatienssirukiur
der Geselschalt  durch  Einholen  von
Infermationen von den  zust@ndigen
Verantwortichen erwerben und Ober die
Strukiur gewacht.

Der Uberwvachungsrat hat die
Angemessenheil  des Verwoltungs-  und
Buchhallungsgeflges bzw. der Verfahren
beurteill und Oberwachi; weiters hat er die
Zuverlassigkelt der Duchhaliung, =in den
fatsgchiichen Ereignissen enfsprechendes Bild
w veimifteln,  miltels  Bnholen von
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Al sensi dell'articole 2408 del Codice Civile 4
dichiara di non aver ricevuio alcuna denunzic
di fatfi rtenuli censurabill da parte dei socl.

I Collegle sindacale segnala, infine, che nel

corso dell’esercizio 2014

- non song, inghre, pervenuie denunce di
cui oll'arficolo 2408 del codice civile:
rnon sono sall dlasciall, da parte del
Collegio sindacale, pared previsti dalla
Legge:

- g amministrafor non hanno deragato alle
disposizioni di cui all’articolo 2423, quarto
comma, del codice civile;
durante I'aifivitd di viglarza, come sopra
delneala, non tono emersi ulteron fatti
significativi tali do dchiedeme lo menzions
nella presente relazdons.

B2) Osservarieni In erdine al bilancie
d'esercizio

Il progetic di bilancio dell’esercizo chivso al
31 dicembre 2014, cosfituito, come previsto
dal’orticolo 2423 c.c. dallo stala
patrimeniale, dal conte econemico e dalla
nofa infegrotiva, @ salo posto o nostra
disposizione dal Consiglio di Amminisirazione.
Gli amministrator nen hanne derogato alle
dispesizioni di cui ol'oficole 2423, quardo
cornma, del codice civile.

I Codegio Sindacale riferisce che non sono
stail Aspettatl | termini di legge della consegna
della boza di bilancio ol Collegio sindacala,
la quale dovrebbe essere consegnata almeno
30 giomi prima di quelle fissolo per
I'mssernblea che deve discutedo.

Infarmationen van den nusténdigen
Verantworlichen und der Uberprifung von
Betriebsunteragen, Goerprift.

Gemdl den Bestimmungen des Arfikels 2408
des  itclisnischers  IGB  erklart  der
(Foerwachungsral keine Anzeigen befireffend
beanstandungswirdige Tafsachen vorseiten
der Gesellschaffer erhalten zu haben.

Der Uberwachungsral weist schiigllich daraul

hir, dass im Laufe des Geschéfigjahres 201 6.

- kelne Anzeigen gemdB Arikel 2408 des
Zivilgesetzbuches eingegangen sind;

- vorn Uberwachungsrat keine vom Geselz
vargesehenen Gutachien erstellt worden
sind:

- die Verwaller nichi vorm Recht der
Abweichung gemdaB der Bestimmung des
Artikels 2423, Abzatz 4 des
Tivilgesetibuches Gebrauch  gemacht
haben;

- wihrend des Uberwachungszeifroumes
keine welleren bedeutenden Yorfdlle
aufgetreten sind, welche in  diesem
Bericht tesigehallen werden missten.

B82) Bemerkungen beziglich Jahresabschluss

Der Jahresabschluss zum 31, Dezember 2016,
welcher uns  vom  Verwaltumgsral  zur
Verflgung gestelll wurde, gemaB Arfikel 2423
des  ifalienischen  IGB,  bestehl  der
Johresabschiuss aus der Bilanz, der Gewinn-
und Verustrechnung und derm Anhang. 2
Die Verwaller haben nicht vom Rechi der
Abweichung gemdB der Bestimmung des
Arllkals 2423, Absotz 4 des Iivigesstzbuches
Gebrauch germachi.

Der Uberwachungsral feill mit, dass die vom
Geselz vorgesehenan Fristen nicht volisiéndig
eingehalien wurden. Die Obergabe des
Enitwurls on den Oberwochungsiol  erfolgle
némiich  micht  in  der vom Geselz
vorgesehanen Frist von 20 Tagen vor dem Tag,
on welkcham die Gesaltchalenversammiung
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Per contro si fa presente che il Collegio
sindocale onche quest'onno  in  diverse
verifiche gveva gid confrollalo ed esaminala
in detlaglio prima del 28.04.2017 una boma
provviscria di bilancie, messa a dispesizions
dal responsabile del reparte confabilita, signor
Roman Tschéll.

Il Bilancio che viene soltoposto oll'esome del
Collegio sindocale presenta le  seguenti
fsultanze rfepilogative:

STATO PATRIMOMIALE

ATTVITA.
A Crediti verso soci par

vers. arcon dovull Ewrg 0
B} Immatiizzaziani Eura 27,124,335
) Atfve cirgolonte Euro 16594814
D] Ratei e rsconti oftiv Ewg 131799
Tololke Allive Euio 43,851,050
PASHIVITA
A} Patimonio Mello Ewo 35.137.273
B} Fondi rischi ed oner Ewa 38,396
C} Tratiomente &i ine rop-

paorto di kovora subordingto Ewo #53.25
Dj Debili Eure 7.720.740
E] Ratei e riscand]

= - I
Totale Fossiva EBuro A3851.050
COMTC ECONOMICO

A] Valore d, produsione Euro 12.144_630
Bj Cesfi di produzione Eurg V2172109
Ditferenza |4-8) Euro -7.480
S Prewentied (anei)

finonzjcrt Ewg 100,828
[ Reffitiche df valone

i attivitd inonziare Euro
Imipeste wd reddilo
dell'ssercizic =7 - I ¥
Utile dell'asercido Eurey 26712

Il Collegio sindacole ha verificato:

- loregolars tenuta dello contabilita

- la caratia rlevadona contabile del faitl di
gestione;

- la rspondenza del bilancio di esercizio ofle
scriiifure confablli ed ogll acceramenti
eseguiti; :

- o ceerenza della Relozions sulla gestions

sich damit zu befasen hat,

Allerdings  wird  milgefeilt, dass  der
Uberwochungsral  auch  hever vor dem
28.04.2017 in venchiedenan Uberprifungen
eine detallierie Uberprifung des
provisciischen Jahvesabschiuss-Entwurfs
vorgenommen hal, welcher vom Lefter der
Buchhaltungsabteilung, Hern Roman Tschéll,
ur Verflgung gestellt wurde.

Der Johresabschluss,  welcher dem
Uberwachungsrat vargelegt wurde, weist die
feigenden, usommengefassten Ergebnisse
aul:

BlLanz
METIVA
4] Forderungen gg. Ge-
selschafter auf Einlagen Eure 1]
B Anlogevern Sgen Euro 27124335
Cf Unbaubvermibigen Bwo 146,594 714
[ Rechnungsab-
SFEnzUNgERs NN Buo 131789
Todole Akhuo Euta 43851050
PASSIvE
A) Relnvermidgan Ewoy 3513773
B] ROckstalungen Ewwo 36396
C] Rugkshellang fir At
ferfigungsanspriche . Euro #52.258
D} verbindlichketten Eure 7720940
E) Rechrmangsab-
grenTungspaiien Eurg 11g2
Totole Passiva Eyro 43,851,050

GEWINN-UND VERLISTRECHMUNG

A) Gesomileisiung Euro 1L 164630
B Herslellungskos|en
Batisbssrgabnis [A-8) Euro =7.480
€} Tinsertresge und [-ouk-

wendungan| Eura 100825
0 AuBerordentliche Elréige

[Awfwendungen] Eura
Stevern day

e Eurg g3

Gewina d, Geschifyjohres  Euo 246712

Der Pberwachungsrat hat Gberwacht:

- die ordnungsgemdBe Fllwung | der
Buchhaltung;

- die ordnungsgemdae Verbuchung der
vorgefollenen Geschafisfalle;

- die Ubereinstimmung des
Janresabschiusses mit' den Buchungen
und den  eifekliv vorgefallenen
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con | datl del bilancio d'esercizio;
- la conformita del bilantio alle norme che
lo disciplinano.

Per I'attestazione che i bilancie d'esercizio al
31/12/2016 rappresenta in modo vertiera e
coretiodo silvadone patrimoniale e finanzlaria
& || isultale economico della Vastro Sacieta o
sensi del'aicolo 14 del D.lgs. n. 39/20010
rimandiameo clla sedone A] della  nostra
relazione.

| predetfl decumenti hanno farmate oggetio

di esame del Colegio sindacale, il guale, in

ossequic a quanto dispeste dall'articolo 2429

del c.c., Vi comunica quanto segue;

- il bilancio conisponde dlle rsultanze dei
libri & defle schitfure contabll, fenutl con
regolaitd e secondo principi conformi
alle nome vigenti, ed esso rispecchia
I'effettiva situazions patrimoniale,
economica e finanziaria della societd;

- o stoio palimoniole ed # conto
economice sonc redait] in conformita agl
schemi previsti dogli arficoli 2424 e 2425
del c.e. con coretta impulazions delle
singole  componenti  pafimoniall ed
economiche ale veoci previste dale
precitale disposidonl di legge e tenendo
conte delle disposizion di cui all'arficole
2423-ter del c.c. niguardanti la struttura del
biloncio d’esercizio;

- i bilancio & redatto in aderenza ol principl
enunciati nell'aticolo 2423-bis del c.c. e
con |'osservanza dei criteri di valulazione

_indicati dall'articolo 2424 del c.c.;

- sono stati coretlamente  opplicali
principl  della pruderiza e della
compelenza  economica, nonché
pincipl contekll rchiamail nella nota
integrotiva;

- i sensi dell'orticolo 2426, comma 5, del
¢ il Collegio Sindacale ha dato il sve
consenso all'iscrizione nelle
immobilizadon immatendall dei costi di
ricerca e siluppo  avenii  utilita
pluriennale;

Geschaftsvorallen;

- die Kehérenz der Daten des Lageberichis
mil jenen des Jahresabschiusses:

- die Enhaltung aller bei der Erstellung des
Jahresabschiusses vorgesehenen
Gesetzesbastimmungen.

Der Uberwachungsrat hat die Bllanz zum

31.12.2015, geprift und verweist, was die

wahrheitzgemdafe und komrekie Darsfellung

der Vermégens- und Fnanzlage sowie des

Geschifisergebnisses der Gesellschaft beliifft

[Art. 14 D.lgs. Nr. 39/2010), auf den Teil A}

dieses Berichtes.

Oie obgenannten Unfedagen sind vom

Uberwaochungsrat unfersucht worden,

welcher gemat Artikel 2429 des italienischen

1GB mittelt. dass:

- der Jahresabschiuss den buchhalterdschen
Aufzeichnungen entspricht, welche
regelmatig und in Anlehrung on die
gesetzlichen Verschriflen emlell wurden,
und dass dieser die effeklive Vermbgens-
und Franzage der Gesellschaft, sowie das
Betriebsergebnis korekt darstellt;

- die Biloanz wuwnd die Gewinn- und

Verustrechrung gemdad den
Bestimmungen der Arflkel 2424 und 2425
das Haollenischen IGB arnstaelt worden sind
und alle Vermdgens- und Erfolgsposten
gemdl den vorgenannten Bestimmungen
richtig zugeordnel wurden, sowie der
Auvtbau des Johresabschlusses
enisprechend den  Beslimmungen des
Arikels 2423-ter des Italienischen IGBE
VOrg encmmen wurde;

- der Jahresabschiuss gemal . den

Vorschiiften des  Arfikels 2423-bis  des
talienischen 258 und uniter Bnhalfung der
Bewerdungskriierien des Arfikels 2424 des
Halenischan ZGB abgefasst wurds;

= die Prinzipien der Vorsicht und der
Kompeterz. sowie die buchhallerschen
Worschiitten, welche im Anhang angeliihr
werden, kamekt angewand! wurden;

= gemdal Artikel 2428, Absatz 5 des

talenischen IGB gab der
Uberwachungsrat seine  Zustimmung  zur
Ausweisung  unfer dem  immaterielen
Anlagevermigen der Aufwendungen flr
Forschungs-  und  Enwlcklungsidligkelt,
nachdem diese mehrere Jahre lang einen
Hutzen bringen;
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- ol sensl del'articolo 2426, comma 4, del
c.c. i Collegio Sindocale evidenzia
'assenza di iscridone nelfattive dello state
patimoniale di un avviamenio,

- la nele integraftive contiene guanto
prescritto dal"articolo 2427 del c.c.;

- nellfapplicazions dei suddeti criter non si
& riscontrale imcompatibiita  con
l'esigerza della rappresentadons verdiiera
e cometta dello sitvazione patimaoniale,
finonzioria ed economica dello societd,
per cui non & stata esercitala la deroga di
cuial comma 4 dell'articolo 2423 del c.o;

- a norma del'aricolo 27 dello staiuto
sociogle il bioncio  d'esercizio  deve
contenere anche un'ilusirazione dells
previsioni  per 'esercizio  successivo
riguardanie sic 'ordinario gestione come
gli investimenil programmati [bilcncic oi
previsione e piono degh nvestimenti).
Dette informezioni sone contenute nella
relazione sulfa gesfione del Consiglio di
Amminisirozione  softanfo in - modo
generale, in quonto gid comunicato alia
propriefd, cesi  come previste  dal
controtto di servido:

- dal controli effettuati, | fcavi, T proventi,
gli oned ed | costi sono stali indicatl al
netto del resi, degh sconti, degli abbuani,
dei  premi, nonché delle  imposte
direlfamente connesse con le vendiia.

- dai contrali effettuati, non sono state
affetiucie compensazlonl di pardite,

In mesito alle informazioni previste dall'articolo
2427-pks del Codice Civile, relative all'indica-
Zone del valore equo Jfair volue® degl
strumenti finonzian, ed in pordicolore degli
strumenti finonziari derivati, & del'aricolo
2428, comma 2, punto &-bis del Codice Civile,
il Cellegio Sindacale do atto che lo societd
non ha dato  informazioni nella  Nota
integrativa & nello Relazone sulla gestione in
guanto non msulto proprietaria di detti
strumenti finanzari.

B3) Osservazicni & propoaste in  ordine

all'approvazione del bilancie

Considerando le risultanze dell'attivitd da noi

- gemdB  Ardikel 2424, Absatz 4 des
itclienischen IGB stellt der
Uberwachungsrat keine Einfragung  fir
Firmenwert in das Aktivvermagen fest,

der Blanzonhang die von Artlkel 2427 des
italienischen Fic] vorgesehenen
Informationen beinhattet;

- in  Anwendung der obengenannien
Kriterien  keine Unvereinbarkelt mit der
wahi hellsgelreven und richtigen
Wiedergabe der Vermogens-, Finanz- und
Erfrogslage vorhanden war, weshalb von
der Ausnaohmebestimmung gemaB Absatz
4 des Arfikels 2423 des Nallenischen IGB
nicht Gebrauvch gemacht wurde;

- gemdb Arikel 27 der Gesellschaftssatzung
dem Jahresabschluss ein Verschaubericht
Ober die ordentiche Gebarung im
nachsten Geschaftsjohr und der geplantan
Invesiitionan {Waorbilonz und
Investitionsplan] beigeflgt werden muss.
Genannte Informationen  sind  im
Lageberchi nur aligemein enthalien, da
ge  dem Aleingessischafter  beraifs
mitgetellt wurden, so wie dies im
Dignstleistungsverirag vorgesehen ist;

- aus den vargenommenen Konfrollen geht
hervor, dass stimiliche Errage und Edése,
Aufwendungen  und  Kosten  immsr
abziglich der jeweiligen
Warenricksandungen, Skonti,
Preisnachidssen und Pramien, sowie der
den Yerkdufen direkt zurechenbaren
Steuern, verbucht wurden; |

aus den vorgencmmenen Konfrollen geht
hervor, dass  keine Kompensierungen
mwitchen den einzelnen  Bilonzposien
vorgenommen wurden,

Mit Bezug auf die gemal Artikel 2427-bis und
2428, Absatz 2, Punkt é&bls des 2GB
vorgesehenen  Auskinfte  Ober  den
angemassenen Wart “fair  vaolue”™ wvon
Finanzinstrumenten, und im Besonderen von
abgeleiteten  Finonzinstumenten, stelt der
Uperwachungsiaf fesf, dass im Bllanzanhang
und im Lagebercht die diesberiglichen
Informalionen nichl  gegeben  wurden,
nachdem die Gesellscholt Ober keine
derartigen Finanzinstrumente verfOg!,

B3) Bemerkungen und Verschlige in Bezug

auf der Bilanzgenehmigung
Aufgrund der oben angeflbrien Aussagen,
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wolta 1 Collegio  sindoccle propone
allassemblec o opprovare il bilancio
d'esercizio chivse al 31 dicembre 2014, cosl
come redaita dogl amminisfratar.

Merang, i 07 maggio 2017

stimmi der {berwachungsrat der
Genehmigung der Blanz xum 31, Dezember
2014 In der Fassung. wie se wvon der
Geschaftsiihrung erstellf wurde, zu.,

meran, den 09, Mai 2017

L PRESIDENTE - DER VORSTZENDE

Dr. fcreel FaCEReT -
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